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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi wprowadzenie do Prospektu i zawiera informacje, ktére znajdujg sie
w innych czesciach Prospektu. Decyzja o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane powinna byc¢
podejmowana na podstawie tresci calego Prospektu, z uwzglednieniem informacji zawartych
w Sprawozdaniach Finansowych wedlug MSSF. Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ cywilng w zwigzku ze
sporzgdzeniem niniejszego podsumowania (w tym danych finansowych) Ilub jakiegokolwiek jego
tlumaczenia, jedynie w zakresie, w jakim wprowadza ono w bigd, jest niedoktadne lub sprzeczne
z pozostatymi czesciami Prospektu. W wypadku wniesienia przez inwestora powoddztwa dotyczgcego
informacji zawartych w niniejszym Prospekcie do sgdu w Parstwie Czlonkowskim, powdd moze byc¢
zobowigzany, zgodnie z przepisami prawa Parnstwa Cztonkowskiego, na terytorium ktérego powddztwo
zostato wniesione, do poniesienia kosztéw ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed
sgdem.

Informacje o Spotce

Spétka jest najwiekszym — pod wzgledem liczby posiadanych sal kinowych — operatorem multipleksow
w Europie Srodkowo-Wschodniej. Sie¢ obiektéw kinowych Cinema City skiada sie z 335 sal kinowych,
mieszczacych sie w 35 multipleksach, i siedmiu kin typu IMAX®, ktére sg zlokalizowane w Polsce,
Czechach, Bulgarii i na Wegrzech. Poza dziatalnoscig w Europie Srodkowo-Wschodniej Spétka jest obecna
réwniez na rynku izraelskim, gdzie wedtug kryterium liczby posiadanych sal kinowych jest jednym z dwoch
najwiekszych operatoréw kin, dysponujgcym 131 salami kinowymi w 23 multipleksach. tgcznie Spotka
dysponuje 466 salami kinowymi w 58 multipleksach, przy czym liczba ta obejmuje siedem kin IMAX®.
W 2005 r. Spotka wypracowata przychody na poziomie 108,2 min EUR. W pierwszej potowie 2006 r. tgczne
przychody Cinema City wyniosty 75,5 min EUR.

Cinema City zajmuje sie roéwniez dystrybucjg filméw na terenie lIzraela, Polski i Wegier. Spétka $cisle
kooperuje z miedzynarodowymi wytwOrniami filmowymi. Od blisko 50 lat petni funkcje wylacznego
dystrybutora filméw Walt Disney Company (,Disney”) na terenie lIzraela, wspoéipracujgc ze spotkg zalezng
Disneya, Buena Vista International Inc (,Buena Vista”). Obecnie wspotpraca kontynuowana jest takze
w Polsce i na Wegrzech. Spéika posiada wylgczne prawo do budowy kin IMAX® w Polsce, Czechach,
Butgarii, Rumunii i na Wegrzech. Ponadto w zwigzku z budowg obiektéw kinowych Cinema City prowadzi
dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami na terenie Europy Srodkowo-Wschodniej. W Izraelu Spoétka
zajmuje sie rowniez wypozyczaniem i sprzedazg filméw wideo i DVD. Od maja 2006 r. dziatalnosc¢ ta jest
realizowana za posrednictwem spotki joint venture, w ktorej Spétka ma 50% udziatow, bedacej
franczyzowym operatorem sieci Blockbuster®.

Spotka nadal w szybkim tempie rozszerza skale dziatalnosci w Europie Srodkowo-Wschodniej. Od koAca
2004 r. do potowy 2006 r. otworzyta, w wiekszosci w Polsce, 11 multiplekséw, w tym trzy kina IMAX®.
W ciggu dwoch nastepnych lat na rynkach, gdzie Cinema City juz jest obecna, planowane jest otwarcie
okoto 286 nowych sal kinowych w multipleksach (na 216 sal kinowych Spétka juz podpisata stosowne
kontrakty), w tym dwoch kin IMAX®. W liczbie tej zawierajg sie réwniez cztery obiekty w Rumunii, gdzie
Spétka zamierza rozpoczg¢ dziatalnosé.

Spétka jest najwiekszym operatorem kinowym w Polsce pod wzgledem liczby posiadanych sal kinowych
i — wedlug szacunkéw ES Media iCinema City — jej udziat we wplywach ze sprzedazy biletow
w multipleksach wynosi 38%. Szczegdlnie silng pozycje Spotka zdobyta w Warszawie, gdzie jej udziat rynkowy
pod wzgledem liczby sprzedanych biletow wyniést w 2005 r. 65%, wedtug szacunkéw ES Media i Cinema City.

Biorac pod uwage liczbe posiadanych sal kinowych, Spétka ma rowniez najwiekszg sie¢ kinowg na
Wegrzech, obejmujaca 12 obiektdw kinowych z 86 salami projekcyjnymi. Wedtug szacunkoéw Wegierskiego
Krajowego Urzedu Kinematografii i Cinema City w2005 r. udziat rynkowy Spétki, mierzony liczbg
sprzedanych biletéw, osiagnat ok. 22%.

Spétka nalezy rowniez do najwiekszych operatoréw na czeskim rynku kinowym pod wzgledem liczby sal
kinowych. Do sieci Cinema City w tym kraju nalezg cztery obiekty w Pradze, w ktérych znajdujg sie 32 sale
projekcyjne, i jeden obiekt typu IMAX®, zlokalizowany réwniez w Pradze.

Wedlug stanu na koniec wrzesnia 2006 r. Spotka jest najwiekszym — pod wzgledem liczby posiadanych sal
kinowych — operatorem kinowym w Izraelu, dysponujgcym 131 salami kinowymi w 23 obiektach kinowych.
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W 2005 r. udziat rynkowy Spotki pod wzgledem liczby sprzedanych biletow, ktéry zostat ustalony na
podstawie szacunkéw MPA i Cinema City, wyniost 32%.

W lipcu 2006 r. Spdéika rozpoczeta dziatalnos¢ w Bulgarii, gdzie otwarto mutipleks obejmujgcy 12 sal
projekcyjnych i jedno kino typu IMAX®. Obiekty te znajdujg sie w pierwszym Mall of Sofia — nowoczesnym
centrum handlowym w Bulgarii, Sofii, mieszczacym biura, sklepy, supermarket, restauracje, kawiarnie
i podziemny parking na 700 pojazdow. Projekt ten zrealizowano w ramach dziatalnosci Spotki na rynku
nieruchomosci.

Poza przychodami z tytutu sprzedazy biletéw kinowych Spotka generuje przychody réwniez z nastepujgcych
zrodet:
e sprzedaz napojow i przekasek w barach kinowych (12,3% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.);
e reklama (9,7% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.); kategoria ta obejmuje peing obstuge
marketingowag w zakresie wys$wietlania filmoéw reklamowych oraz innych rodzajow reklamy, ustugi

kompleksowego planowania kampanii reklamowych w kinach, organizacje imprez promocyjnych,
opracowywanie plakatéw, naklejek i innych materiatléw reklamowych;

e dystrybucja filméw (14% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.); kategoria ta obejmuje ustugi
dotyczace wstepnego pozycjonowania i sprzedazy filméw na rynku, a nastepnie dystrybucje kinowg
filméw;

e dziatalno$¢ zwigzana z nieruchomosciami (12,1% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.),
obejmujaca gtéwnie obrét nieruchomosciami;

e wypozyczanie i sprzedaz filmow wideo i DVD (4,5% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.); ta
kategoria przychodoéw dotyczy w gtdwnej mierze dziatalnosci s@g)élrki joint venture utworzonej
wspolnie z izraelskg spotka bedacg operatorem marki Blockbuster™, w ktérej zatozyciele objeli po
50% udziatéw, oraz

e dziatalnos¢ dwdch centrow rozrywki w Polsce (ponizej 1% skonsolidowanych przychodéw w 2005 r.),
w tym prowadzenie kregielni, salonéw gier zrecznosciowych, sal bilardowych, kafejek internetowych
i barGw.

Charakterystyka branzy

Swiatowa branza filmowa charakteryzuje sie tendencjg wzrostowg. Wediug MPAA w latach 2000-2005
Swiatowe wplywy ze sprzedazy biletéw wzrosty z 15,9 mid USD do 23,2 mld USD, czyli 0 46%.

Zdaniem Cinema City na trwaly wzrost i dobrg kondycje branzy oraz rynkdw, na ktérych dziata Spoika,
wplyw bedg mialy nastepujgce trendy rynkowe:

e rozwd6j nowoczesnych multipleksow,

e wieksza roznorodnos¢ gatunkowa produkowanych filméw (m.in. poprzez rozwdj tzw. produkciji
lokalnej),

e wzrost znaczenia mozliwosci pozyskania szerszej widowni kinowej na rynkach miedzynarodowych
dla zapewnienia sukcesu kasowego rozpowszechnianych tytutéw,

e wzrost wydatkow wytwérni filmowych na produkcje i reklame nowych filméw, oraz
e rosngca liczba widzéw na rynkach, gdzie frekwencja kinowa byta wczeséniej niska.
Przewaga konkurencyjna
Spoétka uwaza, ze dysponuje nastepujgcymi elementami przewagi konkurencyjnej:
e Silna pozycja rynkowa. Od wielu lat Spétka pozostaje jednym z dwdch lideréw na izraelskim rynku
kinowym mierzonym wysokoscig przychoddw. Dzigki sprawnemu zarzadzaniu i jednolitym zasadom

prowadzenia dziatalnosci Spoétka zdobyta pozycje najwiekszego operatora kinowego w Polsce pod
wzgledem wysokosci przychodéw, jednocze$nie plasujgc sie w grupie liderow rynkowych na
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Wegrzech, w Czechach i Bulgarii. Cinema City ma mozliwosci dalszego rozwoju dziatalnosci na
nowych rynkach, ktére zdaniem Spéiki charakteryzujg sie wysokim potencjalem wzrostowym, np.
w Rumunii.

Obecnos¢ na rynkach charakteryzujgcych sie wysokim wzrostem. Celem dziatalnosci Spétki sg
kraje, ktére zdaniem Cinema City charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostowym. Wskazniki
liczby sal kinowych w przeliczeniu na mieszkanca, liczby sprzedanych biletéw w przeliczeniu na
mieszkanca i liczby nowoczesnych multiplekséw w stosunku do kin jednosalowych w Europie
Srodkowo-Wschodniej s na znacznie nizszym poziomie niz w krajach UE i USA, co zdaniem Spotki
dowodzi potencjatu wzrostowego tych krajéw. Spotka jest zdania, ze branza filmowa w regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej bedzie nadal rozwijaé sie w szybkim tempie, wraz ze wzrostem
rozporzadzalnych dochodéw i zastepowaniem jednosalowych kin starszego typu nowoczesnhymi
multipleksami.

Doswiadczony zespot kierowniczy. Spétka jest zdania, ze do jej dobrej kondycji przyczynito sie duze
doswiadczenie kierownictwa. Rodzina Greidinger dziatla w branzy kinowej od 1929 r., ataczne
doswiadczenie cztonkéw wyzszego kierownictwa Spoéiki, zdobyte zaréwno w branzy kinowej, jak
i w powigzanej dziatalnosci na rynku nieruchomosci, przekracza 100 lat. DoSwiadczenie to obejmuje
peten zakres zagadnien dotyczacych branzy, m.in. dystrybucje, rynek nieruchomoéci i budowy
obiektow kinowych, wyswietlanie filméw, reklame oraz doswiadczenie operacyjne w dystrybucji
filméw innymi kanatami. Spotka uwaza, ze dzieki zdobytemu doswiadczeniu kierownictwo ma
szerokg wiedze na temat planowania i budowy nowych obiektow kinowych, marketingu, reklamy
i dystrybucji filmow.

Zroznicowany profil przychodéw w ramach branzy, w ktorej dziata Spétka. Przychody generowane
przez Spoétke pochodzg z wielu zrodet, m.in. ze sprzedazy biletéw kinowych, sprzedazy napojow
i przekgsek w barach kinowych, reklamy, dystrybucji filméw, wypozyczania i sprzedazy filmow
wideo i DVD, realizacji przedsiewzie¢ budowlanych i obrotu nieruchomosciami. Spétka uzyskuje
przychody réwniez z tytutu uméw sponsorskich, np. dzieki zawartej z Orange plc umowie dotyczacej
sponsorowania kin IMAX® w Polsce. Spotka uwaza, ze zréznicowanie profilu dziatalnosci pozwala
na maksymalne wykorzystanie infrastruktury ipomaga zredukowaé skutki cyklicznosci
i sezonowosci, ktére sg typowe dla branzy kinowe;.

Wysoki poziom przeptywéw pienieznych i wskaznikow ptynnosci. Gtownymi klientami Spotki sg
bywalcy kin, ktérzy zazwyczaj ptaca gotowka, dzieki czemu eliminuje sie wysoki poziom naleznosci
zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig Spotki, czyli dziatalnoscig kinowa. Dzigki takiej strategii
mozliwe jest zmniejszenie zapotrzebowania Spotki na kapitat obrotowy przy jednoczesnej
minimalizacji rezerw na nalezno$ci watpliwe.

Wylgcznos¢é na wspotprace z Imax Corporation. Spétka zawarta z Imax Corporation umowe na
wylgcznos¢é w zakresie budowy kin IMAX® w Polsce, Czechach, Butgarii, Rumunii i na Wegrzech.
Obecnie Cinema City posiada pie¢ kin IMAX® w Polsce, jedno w Czechach i jedno w Butgarii (Sofia).
Do korica 2007 r. planowana jest budowa kolejnych dwéch kin IMAX®. Cinema City jest zdania, ze
oprécz generowania przez kina IMAX® przychodow charakteryzujacych sie wysokg marzg, charakter
wspolpracy z Imax Corporation umozliwia Spotce zdobywanie korzystniejszych lokalizacji kin dzigki
oferowaniu deweloperom atrakcyjnego produktu, do ktérego Spoétka uzyskata wytgczne prawa.

Wspdtpraca dystrybucyjna z firmg Disney (poprzez Buena Vista). Spotka zajmuje sie dystrybucjg
filméw w Izraelu, Polsce i na Wegrzech. Od blisko 50 lat Cinema City peni funkcje wylacznego
dystrybutora na rzecz firmy Disney na terenie lzraela. Od lutego 2003 r. trwa wspOtpraca Spotki
z Disneyem w Polsce, a od wrzesnia 2005 r. na Wegrzech. Ponadto Spéitka zajmuje sie dystrybucja
nowych produkcji wytwérni New Line, Weinstein Co., Revolution, Spyglass i innych niezaleznych
producentéw. W naturalny sposob dzialalno$¢ dystrybucyjna uzupetnia profil dziatalnosci
w strukturze pionowej, umozliwiajgc w ten sposob osiggniecie synergii poprzez mozliwosc
aktywnego reklamowania i promowania filméw na rynkach, gdzie Spéika jest obecna.

Nowoczesne multipleksy. Spoétka uwaza, ze rozwdj iprowadzenie nowoczesnych obiektéw
kinowych jest kwestig kluczowg dla trwatego sukcesu Cinema City. Tworzac nowe kina, Spétka
stosuje jednolite standardy wygladu wnetrz itechnologii. Multipleksy sg wyposazone w szerokie
ekrany, cyfrowe systemy dzwieku surround, wysokiej jakosci sprzet projekcyjny, wygodne fotele,
system komputerowej rezerwacji miejsc istoiska handlowe oferujgce szerokg oferte napojéw
i przekgsek. Spotka uwaza, ze wysokiej jakosci obiekty Cinema City stajg sie dla bywalcow kin
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preferowanymi miejscami rozrywki. Celem Spotki jest uzupetnienie oferty filmowej kin o aspekt
rozrywkowo-rekreacyjny poprzez otwieranie kin w centrach mieszczacych sklepy i miejsca
o funkcjach rozrywkowo-wypoczynkowych.

Ustandardyzowana, elastyczna i efektywna kosztowo realizacja przedsiewzie¢ budowy
multiplekséw. Spétka wypracowata standardowe podejscie do budowy multiplekséw,
charakteryzujgce sie jednoczesnie elastycznoscia i efektywnoscig kosztowa, ktére pozwala Cinema
City realizowac¢ przedsiewziecia budowlane terminowo i wramach ustalonego budzetu. Przy
budowie kazdego nowego obiektu kinowego przez Spétke doswiadczony zespdt wykorzystuje
standardowy projekt, ktory jest nastepnie dostosowywany do wymogow konkretnej lokalizacji, co
umozliwia Spéice redukcje kosztéw. Ponadto zgromadzone do$wiadczenie pozwala jej w szybkim
tempie odpowiada¢ na zapotrzebowanie zglaszane przez deweloperéw innych obiektow
handlowych, w ktérych sktad wchodzg kina. Spotka uwaza, ze udato jej sie w ten sposéb zyskac
sobie opinie wiarygodnego operatora multiplekséw, co korzystnie wplywa na mozliwosci
zdobywania najlepszych lokalizacji i daje przewage konkurencyjng nad innymi operatorami
sktadajacymi oferty. Dzieki zdobytej pozycji obecnie to Spédika jest adresatem zapytan
deweloperdw, ktérzy chetnie widzg Cinema City w funkcji gtéwnej atrakcji planowanych obiektow.

Dostosowany do potrzeb Spotki system informatyczny i system sprawozdawczosci. Scisty nadzér
kierownictwa nad dziatalnoscig i przeptywami pienieznymi Spotki umozliwiajg codzienne raporty
generowane przez opracowane specjalnie na potrzeby Spéiki systemy informatyczne i systemy
sprawozdawczosci, obejmujgce swym zasiegiem wszystkie kina. Spotka uwaza, ze systemy te
pozwalajg na zwiekszenie przychodow, kontrole kosztow i wydajne zarzadzanie siecig kin. Dzieki
uzyskiwanym w czasie rzeczywistym informacjom udostepnianym przez te systemy kierownictwo
jest w stanie dokonywaé¢ natychmiastowych korekt w repertuarze kin, przedtuzaé czas wyswietlania
poszczegollnych tytutow czy tez zwiekszac liczbe sal kinowych wys$wietlajgcych film cieszacy sie
duzg popularnoscig, a takze zastepowa¢ dany tytut innym, jezeli wplywy brutto nie osiggajg
zaktadanego poziomu.

Strategia dziatalnosci

Gtéwne cele strategii dziatalnosci Spofki to:

Umocnienie pozycji Spotki na rynkach, na ktérych jest juz obecna. Cinema City zamierza
ugruntowa¢ pozycje najwiekszego operatora multipleksow w Polsce poprzez rozszerzenie
dziatalnosci iumocni¢ pozycje jednego z czolowych operatorow na Wegrzech, w Czechach
i Bulgarii. W mys$l tych zatozen, od konca 2004 r. Spotka otworzyta dziewie¢ kin, w tym dwa kina
IMAX® w Polsce. W ciagu najblizszych dwdch lat planuje sie otwarcie 21 nowych kin na rynkach, na
ktorych Spotka prowadzi dziatalno$¢, z czego dziesie¢ ma zostaé otwartych w Polsce, dwa
w Izraelu, jeden na Wegrzech oraz po cztery w Czechach oraz w Bulgarii.

Rozszerzenie dziatalnosci na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. Spoétka planuje rozpoczaé
dziatalno$é na nowych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, w oparciu o taki sam model
dziatalnoSci, jaki funkcjonuje w Polsce, Czechach, Butgarii i na Wegrzech. W tym celu podjeto juz
kroki zmierzajgce do otwarcia czterech nowych kin w Rumunii i rozwazane jest uruchomienie
dziatalnosci w innych krajach tego regionu, w miare jak bedq pojawia¢ sie nowe mozliwosci.

Wykorzystanie wiodgcej pozycji na rynku, w celu zapewnienia sobie najkorzystniejszych ichetnie
odwiedzanych lokalizacji. W ramach strategii rozwoju Spotka stale poszukuje nowych lokalizacji dla
kin w miejscach dogodnych pod wzgledem strategicznym, takich jak centra handlowe czy centra
rozrywki. Jezeli Spotka uzna, ze istniejgce juz lub planowane obiekty nie spetniajg zaktadanych przez
nig warunkdw, bedzie nadal samodzielnie nabywac¢ nieruchomosci i realizowa¢ budowe obiektéw.

Generowanie zyskéw poprzez realizacje przedsiewzie¢ budowlanych i obrét nieruchomosciami.
Gtéwnie w zwigzku z programem rozwoju sieci kin, Spoétka zamierza nadal angazowac sie
w przedsiewziecia budowlane, wyszukujgc i realizujgc projekty gwarantujgce uzyskanie stabilnej
bazy wynajmowanych i posiadanych na wilasnos¢ nieruchomosci. Celem tej strategii jest
umozliwienie prowadzenia skutecznej dziatalnosci na rynku nieruchomosci i powigzanych z kinami
centréw rozrywki, na bazie sukcesu Spétki w dziatalnosci zwigzanej z multipleksami.

Ciggte powiekszanie, zdobywanie i utrzymywanie bazy klientow. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na
rynkach charakteryzujgcych sie stosunkowo niskg frekwencjg kinowg w przeliczeniu na jednego
mieszkanca, dlatego tez jej celem jest promowanie zywszego zainteresowania kulturg chodzenia do
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kina. W zwiekszeniu liczby klientbw majg pomdc programy lojalnosciowe, realizowane poprzez
wydawanie kart stalego klienta i udzielanie znizek, a takze skuteczne stosowanie rezerwacji
internetowych i innych narzedzi marketingowych. Dzigki swoim systemom informatycznym Spoétka
jest w stanie na biezaco oceniac i analizowac¢ preferencje klientéw, co pozwala na dopasowanie
oferty programowej do ich potrzeb.

e Rozwoj kanatdw dystrybucji filméw w krajach, w ktérych Spotka prowadzi dziatalnos¢. W miare
umacniania pozycji na nowych rynkach poprzez siec¢ kin, Spoétka planuje réwniez rozwdj dziatalnosci
dystrybucyjnej. W naturalny sposéb dystrybucja uzupetnia profil dziatalnosci Spétki w strukturze
pionowej, umozliwiajgc w ten sposéb osiggniecie synergii poprzez mozliwos¢ aktywnego
reklamowania i promowania filméw na rynkach, gdzie Spotka jest obecna.

e Maksymalne wykorzystanie mozliwosci osiggania przychodéw z dziatalnosci powigzanej
z dziatalnoscig kinowg. Cinema City planuje nadal poszukiwa¢ mozliwosci zwiekszania przychodow
w dodatkowych obszarach dziatalnosci, takich jak sprzedaz napojow i przekgsek w barach
kinowych, sponsoring i reklama. Spétka jest zdania, ze bytoby mozliwe objecie w szerszym zakresie
sponsoringiem zaréwno kin IMAX®, jak i multiplekséw. Wygenerowane w ten sposéb dodatkowe
strumienie przychodéw pozwolg Spéice zwiekszy¢ marze i ograniczy¢ uzaleznienie od cyklicznych
wahan w branzy kinowe;.

Czynniki ryzyka

Inwestycja w Akcje Oferowane wigze sie z czynnikami ryzyka, ktére mogg mie¢ niekorzystny wplyw na
warto$¢ Akcji Oferowanych. Czynniki te dotyczg dziatalnosci Spéiki i branzy, w ktorej dziata, struktury
korporacyjnej Spétki, a takze rynku, na ktorym bedzie sie odbywat obrét Akcjami Oferowanymi. Zob.
».Czynniki Ryzyka”.

Akcjonariusz wiekszosciowy

Po zakonczeniu Oferty rodzina Greidinger utrzyma posrednig kontrole nad Gtéwnym Akcjonariuszem,
poprzez udziaty posiadane w Israel Theatres Limited. W posiadaniu rodziny Greidinger znajduje sie ponad
75% udziatéw spotki Israel Theatres Limited, z czego wiekszo$¢ pozostaje w rekach panéw Moshe
Greidingera i Israela Greidingera, a posiadaczkami mniejszo$ciowych udziatdw sg ich siostry — panie
Rebecca Greidinger i Merav Greidinger.

Podstawowe informacje o Ofercie
Emitent Cinema City International N.V.

Oferta W Ofercie oferuje sie 15 664 352 Akcje Podstawowe, w tym
10 000 000 Nowych Akcji oferowanych w publicznej subskrypcji przez
Emitenta oraz 5 664 352 Akcje Sprzedawane oferowane w publicznej
sprzedazy przez Wprowadzajgcych, stanowigcych tgcznie udziat
mniejszo$ciowy w kapitale zakladowym Emitenta, w drodze oferty
publicznej skierowanej do Inwestorow Indywidualnych i Inwestoréw
Instytucjonalnych, z wylgczeniem podmiotéw amerykanskich
(w rozumieniu Regulacji S), w Polsce oraz miedzynarodowe] oferty
niepublicznej (private placement) skierowanej do Inwestoréw
Instytucjonalnych, z wylgczeniem podmiotéw amerykanskich
(w rozumieniu Regulacji S), w wybranych krajach poza Polskg
i Stanami Zjednoczonymi Ameryki Potnocnej.

Wprowadzajgcy Wprowadzajacymi sa: (i) Israel Theatres Limited, podmiot dominujacy
wobec Giéwnego Akcjonariusza, dokonujacy sprzedazy Akcji
Oferowanych nabytych pierwotnie przez ITIT od pewnych bylych
akcjonariuszy mniejszo$ciowych Emitenta (a nastepnie sprzedanych
Israel Theatres Limited), ktérym Israel Theatres Limited przekaze czes¢
wplywéw netto uzyskanych ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych,
(i) cztonek wyzszego kierownictwa i (iii) osoba powigzana ze Spotka.
Zakfadajgc, ze wszystkie Akcje Podstawowe w Ofercie zostang objete
i sprzedane oraz Zze Opcja Dodatkowego Przydziatu zostanie wykonana
w catosci, natychmiast po zakonczeniu Oferty w posiadaniu Giéwnego
Akcjonariusza pozostanie 64,5% kapitatu zakladowego Emitenta.
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Akcje Oferowane

Cena Maksymalna

Cena Akcji

Dzien Przydziatu

Opcja Dodatkowego Przydziatu

Dopuszczenie do Obrotu i Obrot

Akcje Spotki o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda. Ostateczna
liczba oferowanych Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez
Emitenta i Akcjonariusza Powigzanego, w porozumieniu z Gtdwnym
Menedzerem Oferty, przed rozpoczeciem okresu przyjmowania
zapisow od Inwestoréw Instytucjonalnych, dnia 30 listopada 2006 r.
lub okoto tej daty, na podstawie zainteresowania zgtoszonego przez
Inwestorow; liczba ta zostanie opublikowana w komunikacie
prasowym oraz wten sam sposob, w jaki zostanie udostepniony
Prospekt.

Cena Maksymalna za Akcje Oferowang zostanie ustalona przez
Emitenta i Akcjonariusza Powigzanego za zgodg Gléwnego
Menedzera Oferty 23 listopada 2006 r. lub okotlo tej daty na podstawie
(i) biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach kapitatowych
w Polsce i na $wiecie; oraz (ii) oceny perspektyw rozwoju i czynnikéw
ryzyka oraz innych informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki.

Cena Akcji zostanie ustalona wspolnie przez Emitenta i Akcjonariusza
Powigzanego w porozumieniu z Gtéwnym Menedzerem Oferty, przed
rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow od Inwestorow
Instytucjonalnych (zgodnie z definicja okreSlong w Zalgczniku |
Definicje), w dniu 30 listopada 2006 r. lub okoto tej daty (,Dzien
Ustalenia Ceny”). Cena Akcji zostanie opublikowana w komunikacie
prasowym oraz w ten sam sposéb, w jaki udostepniono Prospekt.
Cena Akcji zostanie ustalona na podstawie nastepujgcych kryteriow
i zasad: (i) wielkosci i oceny wrazliwosci cenowej popytu ze strony
Inwestoréw Instytucjonalnych zgtoszonej w procesie budowania ksiegi
popytu, (ii) biezacej i prognozowanej sytuacji ha rynkach kapitatowych
w Polsce i na $wiecie, oraz (iii) oceny perspektyw rozwoju i czynnikow
ryzyka oraz innych informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki
przedstawionych w Prospekcie. Cena Akcji dla Inwestorow
Indywidualnych nie bedzie wyzsza od Ceny Maksymalnej. Cena AKkcji
dla Inwestor6w Instytucjonalnych moze przekroczy¢ Cene
Maksymalnag.

Przydziat nastgpi po zakonczeniu okresu przyjmowania zapiséw od
Inwestordw Instytucjonalnych, a jego dokonanie jest przewidywane na
4 grudnia 2006 r. lub okoto tej daty, z zastrzezeniem mozliwosci
skrocenia lub wydtuzenia okreséw przewidzianych w harmonogramie
Oferty, wedlug uznania Spotki i Akcjonariusza Powigzanego oraz
w porozumieniu z Gtéwnym Menedzerem Oferty.

Gtowny  Akcjonariusz  przyznat Menedzerom Oferty opcje
uprawniajgcg do nabycia dodatkowych 2 349 652 akcji (,Akcje
Dodatkowego Przydziatu”), stanowigcych maksymalnie 15% liczby
Akcji Podstawowych, podlegajgcg wykonaniu w okresie do 30 dni po
Dniu Przydziatu, wylacznie na potrzeby ewentualnego dodatkowego
przydzialu w ramach Oferty oraz na pokrycie pozycji krétkich
powstatych w wyniku transakcji stabilizacyjnych (,0Opcja Dodatkowego
Przydziatu™). Zob. ,Oferta”.

Emitent zlozy wniosek o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wszystkich Akcji Emitenta
wyemitowanych w kapitale autoryzowanym wedtug stanu na Dzien
Rozliczenia, w tym Akcji Podstawowych oraz ewentualnych Akgciji
Dodatkowego Przydzialu, a takze 930000 Akcji, w Kkapitale
autoryzowanym Spoiki, ktére moga by¢ sukcesywnie emitowane
w ramach Pracowniczego Programu Motywacyjnego. Przewidywana
data rozpoczecia obrotu Akcjami na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie to 8 grudnia 2006 r. lub zblizony termin.
W okresie poprzedzajgcym Oferte Akcje Emitenta nie byly
przedmiotem obrotu na zadnym rynku regulowanym.
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Dywidenda

Wydanie, rozliczenie i ptatnosé

Prawo gtosu

Cele emisji

Ograniczenie Zbywalnosci Akcji
typu ,,Lock Up”

Wszystkie Akcje, w tym Akcje Podstawowe oraz Akcje Dodatkowego
Przydziatu, dajg ich posiadaczom peine prawo do dywidendy,
w wypadku i po podjeciu decyzji o wypfacie dywidendy, od dnia
nabycia tych Akcji przez akcjonariusza.

Przewiduje sie, ze zapisanie Akcji na rachunkach papieréw
warto$ciowych Inwestoréw nastgpi 7 grudnia 2006 r. lub okoto tej daty
za posrednictwem urzadzen i programéw ewidencjonowania akcji
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie ze
standardowg procedurg rozliczania transakcji obowigzujacg
w wypadku IPO papieréw wartosciowych, po dokonaniu wptaty catosci
Ceny Akcji.

Kazda Akcja uprawnia Akcjonariusza do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Szacowane wplywy netto Spétki w wyniku sprzedazy wszystkich
Nowych Akcji przeznaczonych do emisji w ramach Oferty zostang
przekazane w formie komunikatu prasowego w Dniu Ustalenia Ceny.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ wplywy netto ze sprzedazy Nowych
Akcji na finansowanie rozwoju swojej dziatalnosci w Europie
Srodkowo-Wschodniej i Izraelu. Natomiast wszelkie $rodki, ktére nie
zostang wykorzystane na ten cel, Emitent planuje przeznaczyé¢ na
inne ogdlne potrzeby korporacyjne, w tym zmniejszenie zadtuzenia
finansowego Spoiki.

Wplywy netto ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostang
przekazane Wprowadzajacym. Akcjonariusz Powigzany przekaze
czes¢ wplywdw niektérym bylym akcjonariuszom mniejszosciowym
Emitenta, zgodnie z ustalonymi zasadami podziatu.

Spotka, Glowny Akcjonariusz oraz Wprowadzajacy, kazdy
indywidualnie, zgodzili sie, ze bez uprzedniej pisemnej zgody
Gléwnego Menedzera Oferty, z zastrzezeniem pewnych wyjatkow,
w okresie 180 dni po Dniu Przydziatu (,Okres Ograniczenia") zaden
z nich nie bedzie emitowa¢, oferowaé, sprzedawac, zawiera¢ umow
sprzedazy, zastawia¢ ani w inny sposéb przenosi¢ lub rozporzadzac
Akcjami lub innymi udzialowymi papierami warto$ciowymi czy
papierami wartosciowymi powigzanymi z kapitatem zakladowym
Emitenta, ani nie bedzie zapowiada¢ sprzedazy Akcji lub takich
innych papieréw wartosciowych. Ponadto Emitent zobowigzat sie
wobec Menedzerow Oferty, ze dotozy zasadnych staran, by
zapewni¢, ze zaden beneficjent Pracowniczego Programu
Motywacyjnego (zgodnie z definicjg ponizej), ktéremu przyznano
opcje, akcje lub inny papier wartosciowy emitowany przez Emitenta
w zwigzku z Pracowniczym Programem Motywacyjnym, nie bedzie
emitowa¢, oferowa¢, sprzedawac, zawiera¢é umoéw sprzedazy,
zastawia¢ ani w inny sposoOb przenosi¢ lub rozporzadzaé takg opcja,
akcjami lub innymi papierami warto$ciowymi w Okresie Ograniczenia,
jednakze z zastrzezeniem, ze (i) Emitent moze w zwigzku
z Pracowniczym Programem Motywacyjnym emitowac opcje lub inne
papiery wartosciowe czy kontrakty, ktorych wartos¢ jest okreSlana
w oparciu o wartos¢ akcji Emitenta, i (ii) cztonkowie kadry
zarzadzajacej Spoétki mogg wykonywac opcje przyznane im w ramach
Pracowniczego Programu Motywacyjnego, ale nie mogg samodzielnie
ani nikt nie moze w ich imieniu oferowa¢, sprzedawac, zobowigzywac
sie do sprzedazy, zastawia¢ lub w inny sposéb przenosi¢ czy
rozporzgdza¢ w Okresie Ograniczenia akcjami Emitenta nabytymi czy
objetymi w wyniku wykonania takiego prawa.
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Forma Akcji

Kod ISIN

Gtowny Menedzer Oferty
Menedzerowie Oferty
Oferujgcy na terytorium Polski

Ograniczenia Mozliwosci Nabycia
Akcji Oferowanych

Emitent zlozy wniosek o rejestracje wszystkich Akcji Emitenta, w tym
Akcji Oferowanych, w KDPW. Oczekuje sie, ze w Dniu Rozliczenia lub
wkrotce po tym terminie wszystkie Akcje Emitenta, w tym Akcje
Podstawowe oraz Akcje Dodatkowego Przydziatu, sprzedawane
w zwigzku z wykonaniem w Dniu Przydziatu w cato$ci lub w czesci Opciji
Dodatkowego Przydziatu, bedg istniaty w formie zdematerializowanej.

NLO000687309

Bank Austria Creditanstalt AG

Bank Austria Creditanstalt AG oraz ING Bank N.V.
CA IB Securities S.A.

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z Amerykanskg Ustawg o Papierach Warto$ciowych, ani przez zaden
inny organ nadzoru nad obrotem papierami warto$ciowymi
w ktérymkolwiek stanie czy obszarze podlegajacym jurysdykcji
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej i, z zastrzezeniem
pewnych wyjatkdw, nie mogg by¢ oferowane ani sprzedawane na
terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej, ani na rzecz
lub na rachunek podmiotéw amerykanskich (w rozumieniu Regulaciji
S), chyba ze sg oferowane lub sprzedawane w ramach pewnych
transakcji zwolnionych z obowigzku dokonania rejestracji na
podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.
Zob. ,,Ograniczenia MoZliwo$ci Nabycia Akcji Oferowanych”.
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PODSUMOWANIE DANYCH OPERACYJNYCH | FINANSOWYCH

W ponizszych tabelach przedstawiono podsumowanie skonsolidowanych danych finansowych
i operacyjnych Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 r., 2004 r. i 2003 r. oraz za lata obrotowe
zakonczone w tych dniach (,Podsumowanie Rocznych Danych Finansowych”), a takze wedlug stanu na
dzien 30 czerwca 2005 r. i 2006 r. oraz odpowiednio za okresy szeéciu miesiecy zakornczone w tych dniach
(,Podsumowanie Srédrocznych Informacji Finansowych”). Informacje zawarte w Podsumowaniu Rocznych
Informacji Finansowych pochodzg ze Zbadanych Rocznych Sprawozdan Finansowych, nie zostaly poddane
zadnym istotnym korektom oraz powinny by¢ analizowane w catosci w kontekscie danych zawartych
w zamieszczonych w niniejszym Prospekcie Zbadanych Rocznych Sprawozdaniach Finansowych i notach
objasniajgcych do tych sprawozdan, ktére to dane sg wobec nich nadrzedne. Informacje zawarte
w Podsumowaniu Srédrocznych Informacji Finansowych pochodzg ze Srédrocznych Sprawozdan
Finansowych, nie zostaly poddane zadnym istotnym korektom oraz powinny by¢ analizowane w cato$ci
w kontekscie danych zawartych w zamieszczonych w niniejszym Prospekcie Srédrocznych Sprawozdaniach
Finansowych sporzadzonych wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) i notach obja$niajgcych do tych sprawozdan, a takze w czeSci zatytutowanej ,Przeglad Informaciji
Operacyjnych i Finansowych”, ktére to dane sg wobec nich nadrzedne. Sprawozdania Finansowe wedtug
MSSF zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg i obowigzujgcymi w poszczegoélnych latach. Roczne Sprawozdania
Finansowe zostaly zbadane przez KPMG Accountants N.V. z Holandii. Zob. ,Wazne Informacje
— Prezentacja Informacji Finansowych i Innych Danych” oraz ,Niezalezni Biegli Rewidenci”

Rok zakonczony Szes¢ miesiecy zakonczone
31 grudnia 30 czerwca
2003 2004 2005 2005 2006

(zbadane, z wyjatkiem danych
operacyjnych) (niezbadane)

(w tys. EUR, z wyjatkiem danych na jedna akcje oraz liczby akciji)

Rachunek zyskoéw i strat

Przychody 95 783 98 938 108 181 51 058 75501
Koszt wlasny sprzedazy (85 696) (83 696) (90 867) (42 209) (62 333)
Zysk brutto na sprzedazy 10 087 15 242 17 314 8 849 13168
Koszty ogblnego zarzgdu

i administracji (4 630) (4 504) (5387) (2520 (3302)
Zysk netto ze sprzedazy 5457 10 738 11 927 6 329 9 866
Przychody finansowe 3476 4 454 2198 1423 251
Koszty finansowe (4 082) (5581) (4 951) (3 146) (2 360)

Zysk/(strata) ze zbycia aktywéw oraz
odpisy aktualizujgce wartosé

pozostatych inwestycji (231) (1 204) (151) 4 (1)
Koszty wprowadzenia akcji Spotki do

obrotu publicznego (,IPO”)? - (1765) - - -
Zysk z udziatow w jednostkach

wspoizaleznych i stowarzyszonych - - (103) - -
Podatek dochodowy (756) (1549) (1198) (198) (231)
Wynik netto, w tym: 3 864 5093 7722 4412 7525

Zysk/(strata) akcjonariuszy
mniejszosciowych (270) 247 188 33 273

Przypadajacy na akcjonariuszy

Zysk netto (podstawowy

i rozwodniony) na jedng akcje zwyklg

0 wartosci nominalnej 0,01 EUR

kazda 0,10 0,14 0,19 0,11 0,19
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Rok zakonczony
31 grudnia

Szes$é miesiecy zakonczone
30 czerwca

2003 2004 2005 2005® 2006

(zbadane, z wyjatkiem danych

operacyjnych) (niezbadane)

(w tys. EUR, z wyjatkiem danych na jedna akcje oraz liczby akcji)

Bilans

Aktywa
Aktywa obrotowe
Aktywa trwate
Aktywa razem

Zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania razem

Kapitat wiasny

Kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy netto srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy netto srodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy netto srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

Efekt korekt konsolidacyjnych

Dane operacyjne
Liczba kin
Liczba sal kinowych®

Liczba miejsc

37118 38 000 31873 32 859 27 100
141 005 151 479 170 148 158 797 165 798
178 123 189 479 202 021 191 656 192 898

29 488 34214 42 872 35975 41 852

96 713 95 365 86 443 89 902 76 197
126 201 129 579 129 315 125 877 118 049

51 869 60 074 73117 66 018 75520

53 (174) (411) (239) (671)

10 866 11 051 14 616 2383 19 304

(13 804) (14 542) (13 470) (6 157) (14 399)
6 110 2 653 (624) 4306 (4117)

- - (69) (69) -

49 53 55 58

352 379 422 466

70 845 76 062 86 685 94 306

(1) Dane przeksztatcone w celu odzwierciedlenia zmiany waluty funkcjonalnej tj. (waluty pomiaru i prezentaciji operacji
gospodarczych) dla jednostek zaleznych prowadzgcych dziatalno$¢ w Europie Srodkowej z euro na waluty lokalne

dokonanej w 2005 r.

(2) W tym optaty i koszty poniesione w zwigzku z przygotowaniem pierwszej oferty publicznej, ktéra w 2004 r. zostata

przesunieta na pézniejszy termin.

(3) W tym odpowiednio: 4, 4 i 5 sal kinowych typu IMAX® wedtug stanu na 31 grudnia 2003 r., 2004 r. i 2005 r., oraz
7 sal IMAX® wedtug stanu na 30 czerwca 2006 r.
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